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CODI DE CONDUCTA RELATIU A LES
INVERSIONS FINANCERES TEMPORALS

1. Introduccio

En compliment de I'acord de 20 de novembre de 2003 del Consell de la Comissio
Nacional del Mercat de Valors, el Patronat de la FUNDACIO INSTITUT DE CIENCIES
FOTONIQUES (endavant ICFO), en la seva sessio del 30/06/2015 va aprovar un Codi
de conducta per a la realitzacié d’inversions financeres temporals.

Posteriorment el “Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores” en el seu
Acord del 20 de febrer de 2019 i el “Consejo de Gobierno del Banco de Espana” en el
seu Acord del 19 de desembre de 2003, fixen el Codi de conducta que han de seguir
les fundacions sense anim de lucre en I'ambit de les Inversions financeres temporals.
El present Codi de Conducta s’estableix de conformitat amb aquesta nova regulacié a
la que queda subjecte I'ICFO, derogant el Codi de Conducta anterior en aplicacié a la
nova normativa vigent. Els recursos econdomics de I'lCFO estan integrats per les
aportacions dels patrons, donacions, per la signatura de contractes i convenis amb
empreses, facturacié de serveis cientific-técnics i projectes d’investigacié d’entitats
publiques i privades.

Per aquest motiu i per garantitzar la seva transparéncia, aquest Codi de Conducta
revisa i fixa els nous principis d’actuacio, els criteris de seleccio i les normes de gestid
de les Inversions financeres temporals realitzades per I'ICFO. El present Codi de
Conducta s’entén sense perjudici de les obligacions de control de la gestié econdmica
que correspongui al Protectorat de Fundacions i altres ens reguladors i fiscalitzadors.

2. Definicié d’Inversions Financeres Temporals

Als efectes del present Codi de Conducta, s’entendra per Inversions financeres
temporals (IFT) qualsevol inversio en instruments financers. Tindran la consideracio
d’instruments financers, aquells que estan recollits en I’Annex d’instruments financers
de la Ley del Mercado de Valores.

No es consideraran IFT, les seguents:
- Les Inversions que estiguin subjectes a restriccions a la lliure disposicio en virtut

del titol fundacional, dels estatuts de la Fundacio ICFO o de la normativa que i
sigui d’aplicacié.
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- La part del patrimoni de la Fundacié que procedeixi d’aportacions efectuades
pels fundadors, per donants o per associats que estiguin subjectes a requisits
de no disposicié 0 amb vocacioé de permanéncia.

Aquest Codi de Conducta també s’aplicara en els mateixos termes, a les IFT en forma
de diposit, préstec, cessio temporal d’actius financers o altres analegs que comportin
I'obligacié de la seva restitucid i que no estiguin subjectes a les normes d’ordenacié i
disciplina del mercat de valors.

El Patronat podra apoderar al director perqué pugui realitzar IFT. En cas contrari, les
IFT hauran de ser aprovades per Patronat.

3. Principis i criteris de seleccié de les Inversions
e Principis:

Els principis en els que s’hauran d’inspirar les IFT en instruments financers, son els
seguents:

v" Principi d’ética: 'ICFO no invertira en accions d’empreses dels sectors del joc,
alcohol, tabac i armament.

v Principi de coheréncia: la inversié haura de ser coherent amb el perfil i duracié dels
passius i les previsions de tresoreria. En aquest sentit, abans de realitzar una
inversio, es valoraran els deutes i les disponibilitats monetaries per fer-les front.

v" Principi de liquiditat: com a regla general, s’haura d’invertir en instruments financers
suficientment liquids que permetin fer efectiu la recuperacioé de la inversio en el
moment desitjat.

v Principi de diversificacio: es diversificaran els riscos de les Inversions seleccionant
una cartera diversa amb actius no correlacionats entre si, de diferents emissors i de
diferents caracteristiques des del punt de vista del risc. No es realitzaran inversions
amb fons classificats amb un risc superior a 3/7.

v Principi de preservacié del capital: s’haura de tenir sempre en compte la preservacio
del capital invertit.

v" Principi de no especulacio: en tot moment s’evitara la realitzacié d’operacions que
responguin a un Us merament especulatiu dels recursos financers.

e Criteris de seleccio:
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Per a la selecci6 de les IFT es seguiran:

v

4,

Els criteris de Seguretat, liquiditat, rendibilitat i diversificacio del risc.

En tot moment es vigilara I'equilibri dels criteris anteriors, tenint en compte les
condicions del mercat en el moment de la contractacio.

S’establiran sistemes de seleccio i gestid proporcionats al volum i naturalesa de les
IFT realitzades.

En cap cas es realitzaran operacions apalancades o dirigides a obtenir
exclusivament beneficis a curt termini. Tampoc es realitzaran operacions que
tinguin com a finalitat un Us merament especulatiu dels recursos financers; en
especial: les operacions intradia, les operacions en mercats de derivats i les ventes
a curt termini que no responguin a una finalitat de cobertura de riscos i contractes
financers per diferencies.

Gestio de les Inversions financeres

La gestid i administracio de les inversions financeres que son objecte del present Codi,
han de dur-se a terme amb responsabilitat i eficacia i d’acord amb el seglent
procediment:

Decisions d’inversié: d’acord amb el que exposa I'art. 13 dels Estatuts, correspon
al director la decisié de la seleccio de les inversions financeres previstes en aquest
Codi.

Execucio de les ordres d’inversié: Correspon al Director de I'lCFO I'execucié de
les ordres d’inversio, siguin compres, subscripcions, vendes o reemborsaments.

Gestid: La gestid de les inversions financeres s’efectuara a través d’intermediaris
del sistema financer amb solvéncia i seguretat acreditades.

Documentacio de les operacions: Totes les operacions sotmeses al present Codi,
seran documentades per Geréncia de I'lCFO, i hauran d’incloure una fitxa per
operacié o grup homogeni d’operacions, en la qual s’incloura una valoracié global
de I'operacio, una referéncia a les condicions del mercat i del tipus d’interés.

Informe anual: Amb la rendicié de comptes anuals s’incloura un Informe anual del
grau de compliment del Codi de Conducta de les IFT en I'exercici, que sera aprovat
pel Patronat, i en el qual s'informara amb transparéncia i claredat de les operacions
realitzades en I'exercici i, en particular, de les operacions en que s’hagin separat de
les recomanacions contingudes en aquest Codi, i que préviament hauran d’haver
estat aprovades pel Patronat, explicant les raons que les serveixin de fonament.
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Per garantir la unitat de criteris, I'eficiéncia en la presa de decisi6 de la inversid i la
professionalitat, ICFO podra comptar amb el servei d’'un assessorament extern. En
aquest suposit, I'ICFO vetllara per a que aquest assessorament extern ofereixi
suficients garanties de competéncia professional i d’'independéncia, i per a que no
es vegi afectat per conflictes d’interés.

5. Seguiment del Codi de Conducta

Anualment, es presentara un informe del grau de compliment del Codi de Conducta per
a les IFT realitzades durant I'exercici. Aquesta informacié es presentara al Patronat
juntament amb el tancament anual dels Comptes de I'exercici.

Aquest Codi de Conducta entrara en vigor al dia seguent de la seva aprovacio pel
Patronat de 'ICFO i el primer informe anual correspondra amb el seglient tancament
de I'exercici econdmic anual.



